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Gestion de patrimoine : perspectives

d’'investissements et tendances

2017 fut I'année du retour de la croissance avec une nette amélioration des résultats des
entreprises. Ce fut aussi le retour progressif a une politique monétaire normalisée, opéré par la
Réserve fédérale américaine (Fed) et une réduction du « Quantitative Easing » en Europe.

La croissance mondiale a été revue
a la hausse par le FMI 4 3,9 % pour
2018 et 2019, grice en outre a la ré-
duction des taxes sur les compagnies
aux Etats-Unis et a4 la reprise éco-
nomique en Europe. La Fed devrait
continuer d’augmenter ces taux 3 ou
4 fois de 25 bps (basis points, points
de base) cette année avec les taux a
long terme qui devraient remonter
graduellement.

La volatilité de ces derniers mois
va tout de méme persister 4 cause du
niveau historiquement haut des valo-
risations des entreprises américaines
et du début de normalisation dans la
politique monétaire des différentes
banques centrales.

Léconomie en général reste saine et
les résultats des entreprises devraient

saméliorer pour les 6 prochains
mois. Nous continuerons d’investir
graduellement dans le marché des
actions a chaque repli des indices
boursiers. Nous privilégions les so-
ciétés européennes ainsi que certaines
émergentes en Russie et en Chine;
et en terme de secteur, celui de la fi-
nance, de la technologie bien str et
celui des infrastructures qui profite-
ra de la hausse record allouéE a ces
investissements dans le budget amé-
ricain.

Le monde industriel vit en ce moment
des changements bouleversants
Clest pour cela que nous avons
commencé a investir dans des sec-
teurs thématiques qui vont profiter de
ces transformations tels les paiements

mobiles, lintelligence artificielle, la
bionique et le « digital health ».

Les paiements mobiles vont deve-
nir omniprésents dans le futur alors
que les expériences de shopping sont
sur le point d¥tre révolutionnées
(paiements directs depuis un smart-
phone dans les magasins sans caisse,
type Amazon Go/Apple Pay, ou en-
core directement depuis le tableau de
bord de sa voiture pour payer le par-
king ou lessence).

Lintelligence artificielle, qui per-
met & des machines de reproduire les
différents sens humains, est en train
de faire des pas de géant avec la re-
connaissance du langage humain et
de I'image. Ces avancées devraient
donner un coup de fouet 4 la robo-
tique, avec 1émergence de robots au-

tonomes capables de nous aider aussi
bien dans les usines, qu'au bureau ou
dans la vie quotidienne (smart cars,
robots ménagers...).

La bionique, ou l'application de la
robotique et de lintelligence artifi-
cielle a Iétre humain, est en train de
devenir réalité comme en témoignent
les membres bioniques contrdlés par
la pensée ou la rapide montée en
puissance des robots chirurgicaux. A
plus long terme, des puces électro-
niques implantées dans le cerveau
nous permettront de communiquer
directement avec des machines !

Le « digital health » va transformer
et améliorer le suivi et le traitement
des patients grice a la prolifération
des smartphones et autres «wea-
rables », équipés de fonctionnalités et
capteurs médicaux. Il suffit d’imagi-
ner ces capteurs envoyer des informa-
tions ou des alertes a votre médecin
4 la moindre anomalie pour recevoir
en retour une proposition de ren-
dez-vous médical ou de traitement.

Notre stratégie d’investissement ne
peut que tenir compte de ces change-
ments en profondeur du mode de vie.

Nous avons aussi augmenté ces der-
niéres années la participation de nos
clients dans des fonds alternatifs,
« private equity » et immobilier.

Ce sont des actifs bien moins li-
quides que les actions et obligations
traditionnelles, mais ils nous per-
mettent trés souvent, en sélectionnant
les bons gérants, d'obtenir dexcellents
rendements tout en réduisant la vola-
tilité du portefeuille.

Le marché immobilier représente
une part importante dans notre allo-
cation surtout dans un contexte de 1é-
gere hausse des prix. Ce type d’inves-
tissement nous donne les moyens de
nous protéger du risque d’inflation. I1
nous permet aussi dobtenir des ren-
dements trés intéressants grice a un
effet de levier limité et aux taux d’in-
térét tout de méme encore bas (sur-
tout en Europe).

La gestion et préservation du pa-
trimoine de nos clients ou « wealth

jeudi 29 mars 2018

Georges Abboud, directeur de la banque privée a la BLOM Bank.

management » Vit aussi sa mutation,
entre autres a cause de la numérisa-
tion.

Cela nempéche pas que les clients
aient toujours besoin d’avoir recours
aux conseils de professionnels pour
les guider a travers la multitude d’in-
vestissements et types d’actifs qui leur
sont proposés, malheureusement pas
toujours en harmonie avec leurs pro-
fils de risque, leurs besoins spécifiques
ou méme leurs propres valeurs mo-
rales. D’ailleurs une autre tendance se
dessine a laquelle les professionnels
devront étre vigilants : le besoin de
prendre en considération ces valeurs
lors de la sélection des investisse-
ments. En effet, et le trait est un peu
plus marquant au sein de la nouvelle
génération, les clients sont de plus

en plus attentifs a 'impact social et
environnemental des sociétés dans
lesquelles ils investissent. Le respect
de la planéte, de ses ressources et le
désir d’investir dans des placements
durables (« sustainable ») sont main-
tenant aussi au centre de leurs préoc-
cupations et pas souvent au détriment
de la rentabilité ; bien au contraire,
quand nous avons une optique a
long terme. Dans notre industrie,
la conflance reste le maitre mot et il
nest pas dit quelle pourrait étre fa-
cilement remplacée par lintelligence
artificielle !
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